L Ll

o lidiizdl

) I
Ekonomi
donusumu

Dog. Dr. Yener COSKUN [ SPK Baguzmant, TED Universitesinde konuk Ggretim gérevlisi

Esra ALP [ Dokuz Eyliil Universitesi IIBF iktisat A.B.D. doktora Ggrencisi

Yirminci ytizyu teknolojik ilerleme ve sanayilesmenin getirdigi biiyiik ekonomik atilimlara ve bunlarin
da etkisiyle ortaya ¢ikan énemli siyasi degisimlere sahne oldu. Ingiltere, Fransa ve Rusya’mn ardindan
yeni yikselen gticler olarak Almanya, Japonya ve Amerika Birlesik Devletleri’nin (ABD) yirminci yuzyilin
basinda ulastigt olaganiistii ekonomik gtig, bu uilkelere modern donem diinya tarihinde farkl bir yer ka-
zandwrdi. Ancak Cin’in yirminci yilizyilin son ¢eyreginde baslayan hizl yiikselisi, diger iilke orneklerinden
bir¢ok farkliliklar iceriyor. Popiiler kiiltiirdeki tabirle ifade etmek gerekirse, Cin’in bu defaki ytikselisi as-
linda diinya ekonomisinde “mekanin sahibi geri geldi” demek oluyor. Ustelik Cin’in bu yiikselisi, diinya tas
devrine yeniden dénmedigi siirece, pek Oyle geriye gidecek gibi de goriinmiiyor.

Bu yazimizda Cin’in yasadigt olaganiistu ilerlemenin diinyayt nasil degistirdigini, buittintiyle kavramakta
zorlandigumiz bu degisimin one ¢ikan orneklerini ve bir sonraki asamada bizleri nelerin bekledigini kisa-
ca incelemeye calisacagiz -konu Cin olunca ne kadar kisa olursa o kadar kisa olacak tabii...
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Cin’in Zenginlesmesi

Cin’'in son yullarda hizla artan zenginligi dikkat ¢ekiyor.
Ornegin, 2019 Subat ayt itibart ile ABD borsalarinda islem
goren Cinli sirket sayist 156 ve bunlarin piyasa degeri ise
1,2 trilyon dolardi. 2019 yuinda, Cin 285 dolar milyarderi
ile, 705 dolar milyarderi olan ABD’nin ardindan diinyada
en fazla dolar milyarderine sahip ikinci tlke oldu. 2019 y1-
linda Cin'in yiiksek net degerli birey (YNBI; high-net-worth
individuals: HNWI, serveti 1-30 milyon dolar arasinda olan
dolar milyonerleri) sayst 1.880.215 Kkisi olurken, bu kisile-
rin toplam serveti de yaklasik 5 trilyon dolardi. Bu rakam-
larla Cin, yaklasik 8,6 milyon YNBI ve 22,6 trilyon dolarlik
servete sahip olan ABD’nin ardindan dinyada en fazla
YNBI’ye sahip olan ikinci tilke oldu. Cin hizla zenginlesir-
ken, bir yandan da konut, egitim ve saglik gibi temel sosyal
alanlarda ve askeri alanda buiytik gelismeler kaydetti.

Cin buyuk ekonomik sicramasint gerceklestirirken
ucuz ve sonsuz gibi gortinen isgiicinun zor kosullarda
calismast, bu attlumin olumsuz yonlerinden biri olarak go-
rulebilir. Ancak tilkede yasanan ge¢ sanayilesmenin her
zaman insani kosullarda gerceklesmedigi bilinse de Cinli
ortalama hane halkinin artan istthdam ve refah dizeyi
her seye ragmen zenginlesmenin boliisum ile ilgili olum-
lu boyutlarinin da oldugunu distundurayor.
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7000 yulik tarihi, Avrupa kitast dl¢egindeki yuz ol¢u-
mu ve yaklasik 1,437 milyara ulasan niifusu ile Cin’in eski
dinyanin yeniden ytikselen gucii olduguna artik kimse-
nin stphesi yok! Cin’in yarattigi degisimin ¢ok yonlulugu
ve adim adum stiper gli¢ olma seriiveni giuntimuzde pek
de saskinlikla izlenmiyor.

Time dergisinde ¢ikan bir haber uzay bilimleri agisin-
dan Cin’in tarihsel ve bugiinkii konumuna 151k tutuyor.
900 yilinda basit roketin diinyadaki onctileri arasinda yer
alan Cinli bilim insanlari, 1970 yilinda Sovyet teknolojisi
ile uzaya roket gondermeye basladiktan sonra, 2003 yilin-
da da uzaya insan (astronot Yang Liwei) gonderdi. Cin’in
Chang’e-4 adliinsansiz uzay aracint Ay’in, karanlik olarak da
nitelenen, arka yuiziine basaryla indirmesi uzay calismala-
rint nispeten yakin bir zamanda yogunlastiran bir tilke i¢in
oldukca 6nemli bir basart olarak gosteriliyor. Cin’in, sirekli
murettebatinin bulundugu bir uzay istasyonunun ve ken-
di uzay teleskobunun (Cin’in Hubblet da denebilir) kurul-
mast gibi hedeflerinin de oldugu dikkate alindiginda, yakin
zamanda basarilarina yenilerini eklemesi olast gorinuyor.



Chang’e-4

Cin uzay bilimlerinde onemli gelismeler gosteriyor.
Ancak yapt teknolojisinde lider tulkeler arasina c¢oktan
girmis durumda. McKinsey Quarterly dergisinde yer alan
bir haberde, Cin'in yakin ge¢misteki oncelikleri arasinda
karayolu, tren yolu, elektrik ve iletisim gibi unsurlart bu-
lunan altyapumn gelismesinin yer aldigindan soz edildi.
Bu sayede, 1990-2015 déneminde 100 milyon Cinli iletisim
altyapisindaki gelismelerden faydalanabildi ve 2001-2004
doneminde kirsal yol yatirimlart %51 oraninda arttt.

Cin’in yapt teknolojisinde ulastigi noktayt temsil
edebilecek bir diger 0rnek ise kamu girisimciligi ile ta-
mamlanan yapay ada insalaridir. 2018 Ekim ayinda ta-
mamlanan iki yapay ada ile Hong Kong, Macao ve Cin
anakarasinin 34 mil uzunlugunda bir képru ile baglan-
mast, aynt zamanda diinyanin en uzun deniz asumt ola-
rak nitelendiriliyor. Bu 6rnek ile Cin, jeopolitik giicin
sadece sinur kontroline dayanmadigini, bazen siniurin
insa edilmesini de gerektirdigini gOsteriyor.

Gectigimiz haftalarda Wuhan eyaletinde ortaya ¢1-
kan olimcil Covid-19 (yeni coronavirtsin yol ac¢tigt
hastalik) salgint nedeniyle Cin’in 10 gunde hastane
gibi Ozellikli bir yapiyt insa edebilmesi belki de top-
lumsal Orgutlenme ile birlikte yapt teknolojisinde de
Cin’in ulastigi son noktayt anlamanin iyi bir 6érnegi
olabilir. Dogrusu, 1000 yatakli bir hastanenin 7000 isci
ile 10 gunde insa edilebilmesi Cin’in muazzam gucu-
nu gosteriyor.

Yukarida sadece birka¢ 6rnegi ele alinabilmis olsa
da Cin’in oOzellikle son 40 yilda bircok alanda basart
goOsterdigi artik ¢ok acik. Peki, nasil oluyor da yakin ta-
rihinde isgallerin, acliktan 6limlerin ve sarsict politik
kaoslarin yasandigt Cin, bugiin de devasa sorunlarina
ragmen, bu basariyt gosterebiliyor? Bunun sanayiles-
me ve teknolojik gelismeyle ilgili boyutlarint asagida
kisaca incelemeye calisacagiz. Ancak bunun hemen
Oncesinde, “Roma’nin bir ginde kurulmadigin1” (La-
tincesi: non uno die roma aedificata), bu defa Cin orne-
ginde, yakin donem ekonomi tarihinden sunacagumiz
bir kesit cercevesinde kisaca irdelemeye calisacagiz.
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Cin: 19. Yiizyll Devinin 20. Yiizyll Devine Doniismesti

Aslinda yakin tarihsel doneme kadar Cin énemli bir eko-
nomik glictl. Asagida yer alan tablolar cercevesinde Cin eko-
nomisinin son 300 yullik donemini kabaca incelemek mimKkin.
1700 yilinda Avrupa’nin ve Hindistan’in hemen ardindan %22,3
ile diinyantn en biiyiik ticiincii gayrisafi yurt ici hastlast (GSYIH)
Cin’e aitti. 1820 yilina gelindiginde ise kiiresel GSYIH’nin yakla-
sik Ucte biri, %32,9’luk oranla, Cin’e aitti. Diger bir deyisle, 19.
yuzyln ilk ¢eyredinin yaklasik olarak sonunda Cin dinyanin
en bliyuk ekonomisiydi. 1952 ve 1978 yillarinda ise Cin’in diinya
ekonomisindeki pay1 ytizde besler civarindayken, bu oran 2003
yilinda buiytk bir sicrama ile %15,1 oldu (Tablo 1). 1952-1978 do-
nemine daha dikkatle bakildiginda, Cin’deki GSYIH ve kisi bast-
na biiylime oraninin ABD’den daha ytiksek oldugu gortilebilir.

1978-2003 doneminde ise, Cin diinyanin 6nde gelen bi-
tin ekonomik boélgelerinin ¢ok daha oOntinde bir biytime
edilimi gdsterdi. S6z konusu dénemde diinyanin GSYIH (kisi
bast GSYIH) bilyiime orant %3,12 (%1,55) diizeyindeyken, bu
oranlar Cin’de %7,85 (%6,57) olarak gerceklesti. Bu buytime
temposu, en yakin siyasi ve ekonomik rakip olarak goériinen,
ABD ve 0Ozellikle Avrupa ekonomilerindeki gerceklesmelerin
fazlaswyla tizerindedir (Tablo 2).

Tablo 1: Diinya GSYiH’sinde Ulkelerin Pay Oranlari (1700-2003)

1700 1820 1952 1978 2003

Cin

Hindistan

Japonya

Avrupa
ABD
*SSCB

*1997’den itibaren Rusya Federasyonu.

Cin’e Ozgii Kapitalizm ve
Sanayi-Teknoloji Hamlesi

Kuskusuz ki Cin bu noktaya bir giinde gelmedi. 19.
yluzylda baslayan somiurgelestirilme tehdidinin de bir
sonucu olarak belirginlesen, teknik gerileme ve yonetim-
sel zayifliklarin da etkisiyle 1840-1950 doneminde ortaya
¢ikan sorunlar Cin ekonomisinin ciddi bir ¢okls yasama-
sina neden oldu. 1978’den sonra dinya ekonomisine a¢tl-
maya yonelik pragmatik ekonomik reformlar sonucunda

ise Ulkenin tarum sektortindeki, dis ticaretteki ve dis yati-
rimlardaki etkinligi onemli ol¢tide arttt.

Kaynak: Maddison (2007: 44).

1978 yili sonrast Cin i¢in ekonomik bir milattir. Bunun al-
tinda yatan baslica neden, Mao’dan sonra iktidara gelen Deng
Xiaping ve diger Cinli liderlerin izledigi piyasa odakli ekonomik
kalkinma politikalarindan baskast degildir. S6z konusu politika-
lar sayesinde 2000 yilina gelindiginde Cin’in ekonomik ¢iktist
dort kat artmuts oldu.

Gliniimiize gelindiginde ise Cin’in “yavaslams haliyle”
bile %6-7 diizeyinde gerceklesen biiyiime oranlarinin bir-
¢ok iilkenin bilyiime oranlarmnin hala oldukga tizerinde ol-
mast dikkat ¢ekiyor. Cin, uzun zamandur siirdiirdiigii ihra-
cat odakl yiiksek reel biiyiime siirecinin bir sonucu olarak,
2018’de 2,5 trilyon dolarlik ihracati ile diinyanin en buiyiik
thracatc¢ist konumuna ulastt. Cin’i takip eden ABD’nin ihra-
cat biyiikligt 1,7 trilyon dolar, Almanya’ninki ise 1,6 tril-
yon dolar diizeyinde. Cin,aynt zamanda, yaklasik 3,2 trilyon
dolarla merkez bankast rezervleri en yiiksek olan iilkelerin
basinda geliyor.

Tablo 2: Segili Ulkelerin ve Diinyanin GSYiH ve Kisi Bagi GSYiH
Bilyiime Oranlari (1700-2003)

1700 - 1820 1820 - 1952 1952 -1978 1978 - 2003

A B A B A B

Cin

Hindistan

0,85 0,00 0,10 439 233

0,17  -0,03 0,13 3,85 1,66

Japonya

0,25 0,13 0,95 7,86 6,69

Avrupa 0,58 0,14 1,05 437 3,63

ABD 272 072 376 1,61 361 224

*SSCB 069 010 205 1,01 450 355

Diinya 052 007 164 093 459 262

Asiitunu: Secili Glkelerin ve diinyanin GSYiH blytime orani (1700-2003).
B siitunu: Segili tlkelerin ve diinyanin kisi basi GSYIH blyiime orani (1700-2003).

Cin’in bu basarisinin altinda kuskusuz kendine 6zgu
kapitalizm anlayist etkili oldu. Devlet giidiimunde strdu-
rilen ancak girisimcinin 6nemli esnekliklere sahip oldugu
bu ekonomik sistem, aynt zamanda Onemli bir sanayi ve
teknolojik dontiisimun temelinde ytkseldi. Nitekim 1952-
1978 ve 1978-2003 donemlerinde Cin’deki elektrikli makine
ve ekipmanlar sektortiniun yullik ortalama bilesik biiytime
orant strastyla %16,5 ve %18 olarak gerceklesti. S6z konusu
sektOrin 1978 ve 2003 yularinda gayri safi katma degeri
ise strastyla %4,4 ve %27,1 olarak gerceklesti. Diger alt sek-
torlerin ekonomik ¢iktiya yaptigt katkilarla kiyaslandigin-
da, soz konusu veriler Cin’in kalkinmasinda reel Gretimin
Onemli bir etken oldugunu ortaya koyuyor.

Kaynak: http:/piketty.pse.ens.fr/files/Maddison07.pdf (Erisim tarihi: 7.2.2020).




Cin’in Kendine Ozgii
Teknolojik Tiketim Kiiltiira

Diinyanin en buyuk 20 teknoloji sirketinin 9’u Cin-
lidir. Cin’in diinyanin onde gelen uretim ve teknoloji
merkezlerinden biri hdline gelmesi, tilkede dogrudan
yabanct yatirimlarin da artmasina yol acti. Pekin’de bu-
lunan Unlu elektronik¢iler caddesi Zhongguancun’da
Baidu, Didi Chuxing ve Meituan Dianping gibi Unlu
Cinli markalarin yant sira Microsoft, Google ve IBM
gibi kuresel sirketlerin de arastirma merkezleri bulu-

Zhongguancun

nuyor. Bu tablo Cin’in 1991-2016 doneminde yasadigt
bilimsel ve teknolojik “Rénesans”in bir sonucudur. Bu
strecte Cin devletinin arastirma ve gelistirme (Ar-Ge)
faaliyetlerine sagladigt olaganustu destekler dikkat ce-
kici olsa da, Cin’deki teknoloji odaklt sanayi atilimint
sadece devlet tesvikleri ile 6zetlemek dogru degil.

Cin’in satin alma guict hizla artan nufusu ve tek-
noloji ile i¢ ice gecen yogun tiketim kultard, teknoloji
sirketlerinin biylumesi i¢in ideal bir ortam hazirliyor.
Cin’in kendine 6zgu e-ticaret kultlurt de zaman icinde
canlt bir i¢ talebin ortaya ¢tkmasina neden oldu. Orne-
gin, sadece Alibaba alisveris platformunda bile 30 mil-
yondan fazla irinin bulunmast veya tiketime ayrilan
belli bir gintn varligt (ABD’deki “Kara Cuma”nin Cin
versiyonu olan “Bekarlar Gint”) Cin’deki ilging tiike-
tim kaltirinin akla gelen ilk 6orneklerinden.

One cikan Cinli internet sirketlerinin sundugu
(Alipay ve WeChat gibi) hizmetler de ¢ogu Cinlinin
tuketim kulturinin dedgismesine yol actl. Guinumuz-
de yarim milyar Cinli internet tizerinde saglanan bu
hizmetler sayesinde 0deme, kredi, yatirim, kredi notu
alinmasi, seyahat planlamasi, taksi hizmeti ve sosyal
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medyaya erisim gibi farkli gereksinimlerini tek bir ka-
nal Uzerinden giderebiliyor. ABD’de 6deme aract ola-
rak kredi kartlarinin ve ¢ek defterlerinin yaygin olarak
kullanildigi dikkate alindiginda, Cin’deki finansal hiz-
met ve genel tiketim bicimlerinin oldukc¢a farkli yon-
ler tasidigt soylenebilir. Cin’deki bu finansal teknoloji
(fintech) uygulamalart aslinda mevcut teknolojilerin
adaptasyonuna dayantyor. Ancak Cinli diizenleyici ku-
rumlarin, 6rnedgin ABD’deki kurumlara gore, 6deme-
ler basta olmak tizere, finansal teknoloji uygulamala-
rint uzun sure belirli diizenlemelere tabii tutmamast
sektordeki buyuk canliligin nedenlerinden biri olarak
gorunuyor.

Cin’de Teknoloji Sirketleri
Piyasast ve Finansmant

Cin’in ekonomik basarisindaki en o6nemli etken
teknoloji piyasasindaki Gstin konumudur. Ancak ba-
sarida en az bunun kadar énemli olan bir diger unsur
da teknoloji sirketlerinin Cin’de ve diinyada ulastiklart
finansman kolayliklaridir. Bu finansman kolayliklart-
nin, borsa finansmant gibi, kamusal tesvik diizeninin
disinda kalmast ise finansman basaristna daha farkl
bir boyut kazandirtyor.

2019 ytinda Ar-Ge harcamalarinda dinyada ilk stra-
y1 581 milyar dolarla ABD alirken, Cin 519 milyar dolarla
ikinci sirada, Japonya ise 193 milyar dolarla ti¢linct sira-
da yer aldu.. Cin'in Ar-Ge harcamalarina aywrdigt bu tutar,
Ingiltere’nin 2019 yilt Ar-Ge harcamastnin (51,4 milyar do-
lar) on katt buyukliginde. 2017 yilinda, 2012 yilina gore
Ar-Ge harcamalarint %70 oraninda artiran Cin, ileri tekno-
loji parklar ve kulucka merkezlerinde yapay zeka, robot ve
buytk veri teknolojilerine yogun Ol¢tide yatirim yapiyor.
Alibaba, Tencent ve Baidu gibi Cinli teknoloji sirketleri de
yeni arastirma merkezlerine, yapay zeka uzmanlarina ve
veri bilimcilerine milyarlarca dolar yatirumda bulunuyor.
Bu yogun yatirimlarin da etkisiyle, Cin 2019 yilinda 206
adet sirket ile, 1 milyar dolarin tizerinde degeri olan “uni-
corn girisim sirketi” sayisinda, ABD’nin de 6ntinde, diinya-
da ilk sirada yer altyor (sagda).
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Cin teknoloji sektoru son 4-5 yilda ¢ok farkl alanlar-
da hizli bir bliytime gosterdi. Sadece 2018 yilinda 100’den
fazla yeni sirket (start-up) unicorn statisuni kazandt. Di-
der bir deyisle, piyasa degerini 1 milyar dolarin tizerine
¢ikardt. Sektore yonelik, hi¢ bitmeyecekmis gibi gortinen,
fon akist teknoloji sirketlerinin finansman sorunlarinmin
da hwizla ¢oziimlenmesine katkt sagliyor. Canlt finansman
piyasasumn bir sonucu olarak, 6rnedin 10 milyar dolarlik
fonun elde edildigi ve bu sayede 150 milyar dolarlik piyasa
buyuklugine ulasilabilen bir halka arzda izahname nere-
deyse ortalama bir sunum materyalinden biraz daha fazla
detay iceriyor. Halbuki 6zellikle ilk defa halka acilan (hisse
senetlerini borsada satisa sunan) sirketlerin izahnamesi-
nin hisse senedi satisina iliskin biitiin ayrintilart icermesi
ve nitelik/nicelik olarak yogun bir hacim icermesi beklenir
(izahname borsalarda halka arz edilen menkul kiymetlerle
ilgili yatirimcilart aydinlatmak tizere hazirlanan agiklama-
larin yer aldigt dokiimandar).

En fazla Unicorn sahibi tilkeler (2019).
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Kaynak: https:/www.statista.com/statistics/1062448/countries-highest-number-of-unicorns/ (Erisim Tarihi: 13.2.2020).



Cin’de teknoloji sirketlerine saglanan finansman
olanaklart kuskusuz borsa finansmaninin olumlu et-
kileri g6z ardi edilerek analiz edilemez. Cinli teknoloji
firmalarinin belki de en bilineni olan Alibaba kuresel
bir sirkete dontiserek hisse senetlerini New York Bor-
sasinda (NYSE) halka arz etti. Bu halka arz, elde edilen
fon buyukligli acisindan 2019’un Aralik ayinda ger-
ceklesen Saudi Aramco halka arzindan sonra diinya-
nin en buyuk ikinci halka arziydi. Ancak Cinli sirketler
kendi i¢ piyasalarinda da banka dist finansmana iste-
nilen derinlikle ve goreli kolaylikla ulasabiliyor. 2016,
2017 ve 2018 yillarinda Cin borsalarinda gerceklesen
halka arz sayist (adet) ve s6z konusu halka arzlardan
sirketlerin elde ettigi devasa gelirler (milyar ABD do-
lary) sirastyla sOyle: (378; 631; 354) ve (47,3; 52,1; 57,5).
S6z konusu borsa finansmant bilgi teknolojileri ve ile-
tisim firmalarinin finansmant i¢in de 6nemli olanaklar
yarattt. Ornegin 2018 yilindaki 57,5 milyar dolar diize-
yindeki halka arzlarin %36’st s0z konusu sektorun fi-
nansmanina yonelik olarak gerceklesmisti.

Tum bu veriler teknolojiyi gelistirmek ve tirtin for-
munda pazarlamak kadar, finansa erisimin de énemli
oldugunun altin ¢iziyor. Cinli firmalar, sadece egitim-
li-ucuz emek arzi ve girisim becerisi ile degil, banka-
clligin yaninda alternatif finansman kanallarint da et-
kin bicimde kullanarak olceklerini buytutebildiler.

Shanzai Ekosistemi ve Sahte
Urinlerin Kurumsallasmast

1950 sonrasinin ekonomik mucizeleri olarak nitelen-
dirilen Japonya ve Guiney Kore’de de sanayi ve teknoloji
alanindaki atilumlarin kalkinmadaki payt yuksektir. Cin
de Once Japonya gibi “tersine muthendislik” ile tiretim
hatlarim gelistirmeye calisip zaman i¢inde kendi 6zgin
teknolojisine dayalt {iretim yapabilir héle geldi. Olcek
ve etkinin buyukluguiyle yayginligt agilarindan farkl
parametrelere sahip olan Cin ekonomisinde ilging bir
teknolojik ekosistemin bulundugu sdylenebilir. Bu dyle
bir ekosistem ki sonuclart bizlerin giindelik hayatina bile
siklikla yanstyabiliyor, farkli markalarin Cin’de Uretim
yaptirmast sayesinde buitiin dinyanin tiketim kolaylik-
lar artabiliyor.

“Shanzai” Cin’de taklit trtinlere verilen genel bir
isim. Cin’deki kendine 0zgu tasarim, Uretim ve dagitim
agunt (ekosistemi) tanimlamak i¢in kullanilan bu kavram
dilimize “dag koyii” olarak da cevrilebilir. Ozellikle elekt-
ronik trtinler basta olmak tizere, bilindik markalarin sah-
teleri Cin’de bu isimle aniliyor. Cin’in Shenzhen kentinin
kenar mahallelerindeki binlerce yetenekli iscinin calistt-
Ju gizli fabrikalarda tretilen ¢ok sayida isimsiz-markasiz
urlin, shanzai’nin biitin dinyaya yayilan tntnin bas-
lica nedeni. “Donanumin Silikon Vadisi” olarak bilinen
Shenzhen sehrinin eski tiretim merkezinde bulunan Hu-
agiangbei ise Cin’deki elektronik tretimi ekosisteminin
toptanct merkezi konumunda.

Shenzhen
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OECD (2017), Cin ve Hong Kong’un temel arz sagla-
yict Ulkeler arasinda oldugu sahte bilgi ve iletisim tek-
nolojisi trtinlerine dayali ticaret hacminin 2013 yilinda
143 milyar dolar oldugunu ve diinya genelinde kulla-
niumdaki bu tir tirtnlerin %6,5’inin sahte oldugunu be-
lirtiyor. Batili bir sirketin 12-18 ay i¢inde gelistirdigi bir
urinin, Shanzai ekosisteminde gelistirilmesi i¢in yal-
nizca 4-6 haftanin yeterli oldugunun altt ¢iziliyor. Batilt
sirketlerin urtnleri henliz piyasaya ¢tkmadan Shanzai
versiyonlarinin piyasaya strulmesi artik olagan kar-
stlantyor. Isin ilgin¢ yani, Shanzai’de gelistirilen bazt
teknolojilerin de artik kuiresel firmalarca kullanilmaya
baslanmast. Bu durum Shanzai sisteminin basit bir tak-
lit dinyast olmadigint ima ediyor.

Adainsa eden ve uzaya istasyon kurmaya hazirlanan
Cin ekonomisini sadece sahte tirtinlerle 6zdeslestirmek
dogru degil! Cin artik biitiin dinyanin tretim merkezi-
ne donusmis durumda. Ancak Cin i¢in her seyin son
yularda yeterince iyi gitmedigini de belirtmek gerek. Cin
ekonomisindeki biytimenin ve verimlilik artistnin son
donemde, kendi 6l¢uleri icinde, yavaslamast Cinli politi-
ka yapicilarum yeni bir teknoloji politikast arayisina itti.
Cin’in on Ug¢tincl bes yullik kalkinma planinda innovas-
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yon ve verimliligin buyimenin kaynaklart olarak tanim-
lanmast, Cin’in yakin gelecek i¢in yine teknoloji odakl
bir atilum icine girebilecegini diisinduruyor.

1978 sonrasinda Cin’de piyasa odakli ekonomik sis-
temin etkinliginin artirilmasi, dinyadaki ekonomik ve
siyasi dengeleri sonsuza kadar degistirmis gorunuyor.
Sadece ABD’de 2019’da egitim goOren Cinli 0grenci sa-
yistnin 369.548 oldugu dikkate alinirsa Cin’in gosterdi-
gi atilumin tesaduifi olmadigt anlasilir. En az ekonomik
serbestlesme kadar énemli olan bilimsel ve teknolojik
atilumlar Cin’i diinyanin teknoloji ve Uretim tisstine do-
nustirdd. Covid-19 salgininin biitiin dinyada endise
ile karsilanmasinin bir nedeni de Cin’deki Gretimin da-
ralmasinin dinya ekonomisi tizerindeki olast olumsuz
etkileri.

Stradan tuketici ve sirketler i¢in Cin’e 6zgu Uretim
sisteminin sagladigt diistik maliyetli arzin “muhtesem”
yOnleri var. Ancak son donemdeki ABD-Cin ticaret
savasl, Cin'i daha da guglendiren bu diizenin pek de
geldigi gibi gitmeyecedini dustunduriyor. Shanzai’nin
hepimizi daha ne kadar mutlu etmeye devam edebile-
cedini merakla takip ediyoruz. B
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Covid-19, Diinya Ekonomisinin Yeni Soku!

Unlii yatirm bankasi Morgan Stanley Covid-19 salgini
nedeniyle, Cin ekonomisinin blylime rakamlarinda 2020
yili ilk ceyreginde %3,5 civarinda bir azalma beklendigini
acikladi. G20’nin son maliye bakanlari toplantisinda da IMF,
Cin’in blylime tahminini 1990’dan sonraki en dislk sevi-
yesine, %5,6’ya duslrdd. Cin ekonomisini yakindan takip
edenler bu blyume rakamlarinin pek de parlak olmadigini
kolaylikla anlayacaktir.

Salginin basladigi donemde Uretimin normal seviyesi-
nin ancak %30-50’sine ulasabildigi tahmin ediliyor. 2020
Ocak ayi itibariyla Cin Gretim endeksi %1,9 oraninda du-
serken, satin alma yoneticileri endeksi de %0,2’lik bir azal-
ma gosterdi. imalat sektor(i talebini gdsteren yeni siparisler
endeksi ise 90,2 oraninda artti. Finansal gostergelerde ve
borsa endekslerinde de salgin sonrasinda dikkat ¢eken de-
gisimler soz konusu. 2020 yili Ocak ayi sonunda, bir onceki
yilin ayni ayina gore (M2 genis tanimli) para arzi %8,4 ora-
ninda artti. Dolasimdaki parayi ifade eden MO para arzi ise
96,6 artis gosterdi. Bu parasal veriler Cinli ekonomi yoneti-
cilerinin salginin yaratacagdi olasi risklerle micadele etmek
icin piyasaya nakit sirmeyi tercih ettigini gosteriyor.

Borsa, ekonomide riskleri dnceden haber verebilen bir
tlr barometre olarak gorulebilir. Bu nedenle virls korkusu-
nun kiresel borsalarda neden oldugu etkilere de kisaca de-
ginmekte yarar var. Sanghay Menkul Kiymetler Borsasinin
borsa endeksi olan Sanghay Kompozit Endeksi 2020 Ocak
ayl sonunda %2,41 dusus gosterirken, ABD ve diger din-
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ya borsalarinda virtsun yarattigi korku 6nemli deger kayip-
larini da beraberinde getirdi. TGm bunlar hassas dengeleri
olan para dunyasinin olasi ekonomik gelismeleri nasil yo-
rumladigini gosteriyor.

Cin dunya ekonomisindeki onemli Ureticilerden biri,
hatta en onemlisi oldugu icin diger ekonomileri de bu-
ylk olciide etkileyebilir. Diinya tarihinde hastalik/savas
gibi nedenlerle yasanan kitlesel olimlerin biyukltgu
ve olusma/yayilma kosullari dikkate alindiginda, Covid-
19’un ekonomik etkilerinin panik noktasinin uzaginda
olmasi beklenebilirdi. Ancak son giinlerde ézellikle iran
ve italya’da ortaya cikan viriise bagl élimlerdeki olaga-
nistil artislar ve Diinya Saglik Orgliti’niin Covid-19’u
karesel salgin (pandemi) ilan etmesi, diinya ekonomisi
icin de zor gunlerin basladiginin habercisi olarak gortle-
bilir. Covid-19 salgininin, yeni bir kiresel krizi tetikleyip
tetiklemeyecegini zaman gosterecek. Dogrusu, Cin igin
de dunya icin de bu zor gunlerin en hizli sekilde ve en az
zararla atlatilabilmesi hepimizin ortak dilegi.
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